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SECO/WARWICK w skrdcie SECO/WARWICK

= Swiatowy lider branzy produkcji piecéw do

obrébki cieplnej metall Grupa SECO
" Piec obszaréw produktéw _
_ _ o wg%%eco/ Warwick SA l
® Sprzedaz na wszystkich rynkach swiata =
" Produkcja w Polsce, USA, Chinach i -
: l Lo 50% l 50%
Indiach ’7 T
| , SWC (USA) ||| SW ThermAL S.A. -
® Od grudnia 2007 Spétka notowana na (USA) U ISWA (Indie)
: . 51 % 50% l
warszawskim parkiecie
SW GmbH (Niemcy) SW Retech (Chiny)
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Przewagi konkurencyjne SECO/WARWICK

Wiasne rozwi gzania technologiczne na najwy zszym, Swiatowym poziomie
= Bezpiecze nstwo wzrostu — piec grup produktow,

= Szeroka oferta — skierowana do wiekszosSci gatezi przemystu

= Kompleksowa obs tuga klientbw — od projektu do serwisu

= Elastyczna oferta — projektowanie pod konkretne potrzeby klientow

= Obecnos¢ globalna — produkcja w Europie, Ameryce Poétnocnej, Indiach i

Chinach, sprzedaz realizowana na wszystkich kontynentach

Uznana | rozpoznawalna marka
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SECO/WARWICK

SECO/ WARWICK po trzech kwarta tach 2011

- Swiatowy lider w produkcji urzgdzen do obrobki cieplnej metalu




Najwa zniejsze wydarzenia trzech kwarta téw 2011 SECO/WARWICK

= |stotna poprawa wynikow w stosunku do 3 kw. 2010 i 2 kw. 2011
= Podpisanie przez gtéwne spotki grupy kontraktow na kwote ok. 260 min zt, i w

efekcie wysoki poziom backlog, siegajacy blisko 240 min zt

= Kontynuacja projektow naprawczych w SWTAL i SWC

= Liczne kontrakty z przedstawicielami kluczowych dla Spotki segmentow

= Aktywnosc ofertowa nowo zatozonej spétki SW GmbH w Stuttgarcie

= Uzyskanie porozumienia ws. inwestycji w Brazylii

g Swiatowy lider w produkcji urzgdzen do obrobki ciepinej metalu




Bie zgca sytuacja Grupy SECO/WARWICK SECO/WARWICK

Pozytywne czynniki w 3 kw. 2011:

= Znaczna poprawa sprzedazy w 3 kw. 2011 (3 kw. 2011: 110,5 min zf; 3 kw. 2010: 53,9 min zt)

= Znaczny wzrost zysku netto w 3 kw. 2011 (3 kw. 2011: 13,3 min zt; 3 kw. 2010: 4,0 min zt)

= Poprawa rentownosci i sprzedazy w gtéwnych spétkach Grupy (poza SWR)

= Poprawa sytuacji ekonomicznej w ThermAL | SWC — efekt wprowadzonych zmian i projektéw naprawczych
= Wysoki poziom backlog w Grupie (239,4 min zt na koniec wrzesSnia 2011)

=  (QOstabienie zt wobec EUR oraz USD

Negatywne czynniki w 3 kw. 2011
= Opo6znienia w realizacji kontraktéw w spétce Retech, staba sprzedaz sektora Aluminium
= Qdpis na niesciagalng naleznoS¢ w SWSA w wysokosci 609 tys. zt

= Strata w spétce SWR w wysokosci -1,2 min zt

9 Swiatowy lider w produkcji urzgdzen do obrobki ciepinej metalu




Wyniki Grupy SECO/WARWICK 1-3 kw. 2011 SECO/WARWICK

3 kw.2011 /| 1-3 kw. 1-3 kw. 1-3 kw. 2011/

W tys. zt
/ 3 kw. 2010 | 3 kw. 2011 3 kw. 2010 2010 2011 1-3 kw. 2010

Przychody ze 53 861 110 528 +105% | 118 794 | 265 251 +123%
sprzeda zy
EBITDA 5438 23 343 +329% 84 28 308 -
Zysk przed 4 203 18 292 +335% (589) 20 449 £
opodatkowaniem
Zysk / (strata) netto 3 959 13 265 +235% 119 14 355 -
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Wyniki Grupy SECO/WARWICK 1-3 kw. 2011  €Z74/4 711 /K3

* Hipotetyczne wyniki przy za tozeniu udzia tu w sp6 tce Retech na poziomie 50%

W tys. zt 1-3 kw. 2010 1-3 kw. 2011* 2011 /2010
Przychody ze sprzeda zy 118 794 173 968 +46%
EBITDA 84 21 197
Zysk przed opodatkowaniem (589) 17 532
Zysk / (strata) netto 119 12 248
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Wyniki finansowe — komentarz SECO/WARWICK

Znaczna poprawa sprzedazy oraz marz w spotce SECO/WARWICK ThermAL
= sprzedaz (1-3 kw. 2011: 62,4; 1-3 kw. 2010: 36,4 min z{)
= zysk netto (1-3 kw. 2011: 7,1; 1-3 kw. 2010: -0,9 min zt)
= Znaczna poprawa sprzedazy przy porownywalnym zysku netto w SECO/WARWICK SA
= sprzedaz (1-3 kw. 2011: 90,7 min zt; 1-3 kw. 2010: 65,1 min zt)
= zysk netto (1-3 kw. 2011: 5,1 min zf; 1-3 kw. 2010: 4,1 min zt)
= Sprzedaz w spétce Retech 1-3 kw. 2011: 91,3 min zt; zysk netto: 4,2 min zt
= (Osiaggniecie progu rentownosci w spétce SECO/WARWIC Corp.
= Osiagniecie progu rentownosci w spétce SECO/WARWICK Allied (Indie)

= Strata netto w spotce SECO/WARWICK Retech (Chiny): -1,2 min zt
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Segmenty operacyjne SECO/WARWICK

wrz-11
Przychody TKW
A. Przychody netto ze
sprzeda zy 265 251 197 947  25%
Piece topialne 80 848 66 635 18%
Atmosfera 65 719 47503  28%
Proznia 55 000 38866 29%
Inne 21 228 13917 34%
CAB 21009 14159  33% RHLIE
AIP 18 822 14847  21% Piece 25%
30%
B. Koszty sprzedanych
produktow 197 947
C. Zysk brutto 67 304
Marza 25%
803848 Proznia
65719 voc 2llke
55 000 1% A/P CAB Inhe
7% 8% 8%
21228 21009 18822
H H u =
T T T T T T T EE— 1
Piece Atmosfera Proznia Inne CAB AP VoC

topialne




Sytuacja operacyjna Grupy SW - wska zniki SECO/WARWICK

2010 1-3 kw. 2010 1-3 kw. 2011
Rentownosc¢ sprzedazy 6,1% 21,1% 25,4%
Rentownos¢ EBITDA 3,1% 0,2% 10,7%
Rentownos¢ EBIT 0,4% -2,9% 8,9%
Rentownosc¢ netto 7,8% 0,1% 5,4%
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 0,4 0,3 0,4
Wskaznik ptynnosci biezgcej 19 2,5 1,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,2 2,1 1,6
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SECO/WARWICK

Rynek
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Dziatania strategiczne w 2011 roku SECO/WARWICK

Strategia Grupy
Akwizycje i przejecia
= Projekt akwizycji sp6tki w Brazylii — osiggniecie wstepnego porozumienia

= Zatozenie sp6tki SW GmbH, dalsze rozmowy ws. STS

Strategia globalna
= Aktywizacja GPL (zatrudnienie GPL Thermal Products)

= Globalna polityka zakupow i standaryzacji materiatéw/akcesoriow

= Standaryzacja systemow kalkulacji projektéw i procedur kontroli kosztow

(zakonczona we wszystkich spétkach Grupy poza SW Allied)

» Globalna polityka IT (ERP dla SWR Chiny & SWA Indie)
= HR i profesjonalny rozwoj kadr (program TALENT 2012)
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Ocena sytuacji rynkowej SECO/WARWICK

= Wysoki poziom aktywnosci ofertowej na piece prézniowe i topialne do wszystkich
segmentow rynku

= Utrzymujace sie ozywienie w branzy lotniczej (Tytan, Vac, AP)

= Wyzszy poziom aktywnosci inwestycyjnej w branzy narzedziowej

= Utrzymujace sie zainteresowanie ofertg na niestandardowe piece atmosferowe w Europie

= Wozrastajacy popyt z rynkdw Ros;ji i Ukrainy

= Utrzymujaca sie poprawa nastrojow na rynku amerykanskim

= Powolna poprawa koniunktury na Swiatowym rynku aluminium (gtéwnie USA)

= Zwiekszona aktywnoS¢ w segmencie CAB na wszystkich rynkach w motoryzacji i HVAC

Obserwowane o zywienie na wi ekszo Sci rynkéw buduje pozytywny obraz

sytuacji do ko nca 2011 roku i w pierwszych miesi gcach 2012.
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Sytuacja operacyjna - backlog SECO/WARWICK

BACKLOG (-wtys. zt- )
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— Backlog 2011 — Backlog 2010 — Backlog 2009

= Od grudnia 2010 backlog uwzglednia takze portfel zamoéwien Retech Systems LLC

= Powyzszy backlog nie uwzglednia portfela zaméwien SW Allied (backlog SW Allied wynosit na koniec czerwca 97,2 min zt)
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SECO/WARWICK

Sytuacja w sp6 tkach Grupy
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SECO/WARWICK SA SECO/WARWICK

Sprzedaz w 1-3 kw. 2011: 90,7 min zt (1-3 kw.
2010: 65,1 min z)

= Zysk netto w 1-3 kw. 2011: 5,1 min zt (1-3 kw.
2010: 4,1 min zt)

= Znaczna poprawa wynikow finansowych w
stosunku do 1H 2011

= Podpisanie kontraktu z firma z branzy
samochodowej na tgczng kwote 13,2 min zt;

= Podpisanie kontraktu we wrzesniu w segmencie
CAB na 3,0 min zt

= Uzyskane zamoéwienia w 1-3 kw. 2011: 92,7 min
zt, w 3. kwartale 2011: 19 min zt.

= Backlog na koniec wrzesnia 2011: 59,8 min zt

> Swiatowy lider w produkcji urzgdzen do obrobki ciepinej metalu




Retech Systems LLC

Sprzedaz w 1-3 kw. 2011: 91,3 min zt (1-3 kw.
2010: 50,0 min z4)

= Zysk netto w 1-3 kw. 2011: 4,2 min zt (1-3 kw.
2010: 0,8 min zt)

=  Wyniki nieznacznie ponizej oczekiwan w
zwigzku z op6znieniami rozpoczecia realizaci
zdobytych zamowien

= Brak zadtuzenia odsetkowego na koniec
wrzesnia 2011

=  WartoSc zdobytych zaméwien w 1-3 kw. 2011
64,1 min zt

= Backlog na koniec wrzesnia 2011: 101 min zt

o1 Swiatowy lider w produkcji urzadzen do obrébki ciepinej metalu




SECO/WARWICK USA Corp. SECO/WARWICK

= Sprzedaz 1-3 kw. 2011: 39,2 min zt (1-3 kw. 2010:
23,2 min zt)

)
=¥
|

= Osiggniecie progu rentownosci w 1-3 kw. 2011 (1-3
kw. 2010: -3,8 min zt)

- -
L

= |stotna poprawa biznesu, kontynuacja projektu
Phoenix, planowy naptyw nowych kadr, wzrost
aktywnosci rynkowej, budowa sieci agentow

= Podpisanie w lipcu i w sierpniu kontraktow z
sektora A/P na ok. 12,8 min PLN

L= -
]
— l_-.L

=  Wartosc¢ zdobytych zamoéwien w 1-3 kw. 2011:
38,4 min zt

= Backlog na koniec wrzesnia 2011: 27,6 min zt

2, Swiatowy lider w produkcji urzadzen do obrobki cieplnej metalu




SECO/WARWICK ThermAL

= Sprzedaz 1-3 kw. 2011: 62,4 min zt (1-3 kw. 2010: 36,4
min zt)

= Zysk netto 1-3 kw. 2011: 7,1 min zt (1-3 kw. 2010: -0,9
min zt)

= Wozrost marzy brutto na sprzedazy do 29% (w tym
samym okresie roku 2010:13%)

= Redukcja kosztow sprzedazy oraz administracyjnych

= Sprzedaz w segmencie A/P nadal na wyjatkowo niskim
poziomie (2,4 min zt)

=  Aktywna realizacja projektu naprawczego

= t3czna wartos¢ zdobytych zamoéwien w 1-3 kw. 2011
59,7 min zt

= Backlog na koniec wrzes$nia 2011: 45,1 min zt
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SECO/WARWICK ALLIED Indie

SECO/WARWICK

Sprzedaz w 1-3 kw. 2011: 40,3 min zt (1-3 kw.
2010: 25,9 min z)

Udziat w zysku netto 1-3 kw. 2011: 37 tys. zt (1-
3 kw. 2010: 1,0 min z)

Obnizenie wynikéw w zwigzku z:

= jstotnymi kosztami finansowymi oraz
amortyzacja w zwigzku z zakupem
pomieszczen biurowych

= stratg w sektorze utylizacji odpadow

Realizacja dwoch urzadzen w segmencie CAB
dla lokalnych odbiorcéw w fabryce Sharphur

Backlog na koniec wrzesSnia 2011: 97,2 min zt




SECO/WARWICK Retech Chiny

= Sprzedaz w 1-3 kw. 2011: 3,4 min zt, Strata netto w 1-3 kw. 2011: -1,2 min zt

= Podpisanie kontraktu na piec CAB o wartosci 3,4 min zt w lipcu br. Liczne oferty dla sektoréw CAB i Thermal
= Realizacja urzadzenia w segmencie CAB na rynek indyjski

= QOczekiwana poprawa sprzedazy w 4 kw. oraz spodziewane osiggniecie progu rentownosci na koniec roku

= Backlog na koniec wrzesnia 2011: 8,9 min zt

——y | ——
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SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK
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= Rozpoczecie dziatalnosci na targach w
Dusseldorfie, czerwiec 2011

= Spotka handlowo/serwisowa na rynki DACH, NL
| Stowenii

= Struktura kapitatu:
= 51% : SWSA
= 49%: mniejszosciowy udziatowiec
niemiecki
= Z{ozono dotychczas ponad 30 ofert

= Spodziewane pierwsze kontrakty w 4 kw. 2011

= Spodziewana niewielka strata na koniec roku

> Swiatowy lider w produkcji urzgdzen do obrobki ciepinej metalu




SECO/WARWICK TIANJIN Chiny

Uzgodnienie odsprzedazy 50% udziatow
partnerowi chinskiemu za 600 tys. USD,

= Podpisanie umowy jw. 8.10.2010

= Brak realizacji postanowien umowy ze strony
Chinskiego Partnera

= Podpisanie ,supplemental agreement” 18 marca
2011 roku

= \Whptata przez Chinskiego partnera ok. 200 tys.
US

= W zwigzku z opozniajgcymi sie ptatnosciami,
obecnie przygotowywany jest wniosek do sadu
0 rozwigzanie spofki




Podsumowanie SECO/WARWICK

v’ Zdecydowana poprawa sprzedazy oraz marz w 1-3 kw. 2011 vs. 1-3 kw. 2010

v"  Rekordowe wyniki w samym 3 kw. 2011; sprzedaz: 110 min zt, zysk netto: 13,3 min zt
v' Bardzo wysoki backlog Grupy na koniec wrzesnia 2011: 239,4 min zt

v' Pozytywna kontrybucja do wynikéw za 9 miesiecy 2011 wiekszosci spétek Grupy

v' Widoczne efekty realizacji programu naprawczego w SWC oraz SW ThermAL

v’ Zatozenie SW GmbH oraz kontynuacja strategicznych projektéw wzrostu

v' Pozytywne prognozy na koniec 2011 roku
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